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FOREWORD 

Since its establishment in 1976, Acharya Nagarjuna University has been forging 

ahead in the path of progress and dynamism, offering a variety of courses and 

research contributions. I am extremely happy that by gaining ‘A’ grade from the 

NAAC in the year 2016, Acharya Nagarjuna University is offering educational 

opportunities at the UG, PG levels apart from research degrees to students 

from over 443 affiliated colleges spread over the two districts of Guntur and 

Prakasam. 

 

The University has also started the Centre for Distance Education in 

2003-04 with the aim of taking higher education to the door step of all the 

sectors of the society. The centre will be a great help to those who cannot join in 

colleges, those who cannot afford the exorbitant fees as regular students, and 

even to housewives desirous of pursuing higher studies. Acharya Nagarjuna 

University has started offering B.A., and B.Com courses at the Degree level and 

M.A., M.Com., M.Sc., M.B.A., and L.L.M., courses at the PG level from the 

academic year 2003-2004 onwards. 

 

To facilitate easier understanding by students studying through the 

distance mode, these self-instruction materials have been prepared by eminent 

and experienced teachers. The lessons have been drafted with great care and 

expertise in the stipulated time by these teachers. Constructive ideas and 

scholarly suggestions are welcome from students and teachers involved 

respectively. Such ideas will be incorporated for the greater efficacy of this 

distance mode of education. For clarification of doubts and feedback, weekly 

classes and contact classes will be arranged at the UG and PG levels 

respectively. 

 

It is my aim that students getting higher education through the Centre for 

Distance Education should improve their qualification, have better employment 

opportunities and in turn be part of country’s progress. It is my fond desire that 

in the years to come, the Centre for Distance Education will go from strength to 

strength in the form of new courses and by catering to larger number of people. 

My congratulations to all the Directors, Academic Coordinators, Editors and 

Lesson- writers of the Centre who have helped in these endeavours. 

 

 

                                                                                               Prof. P. Raja Sekhar 

                                                                                             Vice-Chancellor (FAC) 

                                                                                       Acharya Nagarjuna University 



I Year B Com (Gen & CA)– Semester – II 

Course 2B: Business Economics 

 

Learning Outcomes: 

At the end of the course, the student will able to; 

 Describe the nature of economics in dealing with the issues of scarcity of resources. 

 Analyze supply and demand analysis and its impact on consumer behaviour. 

 Evaluate the factors, such as production and costs affecting firms behaviour. 

 Recognize market failure and the role of government in dealing with those failures. 

 Use economic analysis to evaluate controversial issues and policies. 

 Apply economic models for managerial problems, identify their relationships, and 

formulate the decision making tools to be applied for business. 

 

Syllabus 

Unit-I: Introduction: Meaning and Definitions of Business Economics - Nature and Scope 

of Business Economics -Micro and Macro Economics and their Interface. 

 

Unit-II: Demand Analysis: Meaning and Definition of Demand – Determinants to Demand 

–Demand Function -Law of Demand – Demand Curve – Exceptions to Law of Demand - 

Elasticity of Demand – Measurements of Price Elasticity of Demand 

 

Unit – III: Production, Cost and Revenue Analysis: Concept of Production Function – 

Law of Variable Proportion -Law of Returns to Scale - Classification of Costs -Break Even 

Analysis - Advantages 

 

Unit-IV: Market Structure: Concept of Market – Classification of Markets -Perfect 

Competition – Characteristics – Equilibrium Price -Monopoly – Characteristics – Equilibrium 

Under Monopoly. 

 

Unit-V: National Income: Meaning – Definition – Measurements of National Income - 

Concepts of National Income -Components of National Income-Problems in Measuring 

National Income 

References: 

1. Business Economics -S.Sankaran, Margham Publications, Chennai. 

2. Business Economics - Kalyani Publications. 

3. Business Economics - Himalaya Publishing House. 

4. Business Economics - Aryasri and Murthy, Tata McGraw Hill. 

5. Business Economics -H.L Ahuja, Sultan Chand & Sons 

6. Principles of Economics -Mankiw, Cengage Publications 

7. Fundamentals of Business Economics -Mithani, Himalaya Publishing House 

8. Business Economics -A.V. R. Chary, Kalyani Publishers, Hyderabad. 

9. Business Economics -Dr K Srinivasulu, Seven Hills International Publishers. 

 

 

 

 

 

 

 



Suggested Co-Curricular Activities: 

 Assignments 

 Student Seminars 

 Quiz , JAM 

 Study Projects 

 Group Discussion 

 Graphs on Demand function and demand curves 

 Learning about markets 

 The oral and written examinations (Scheduled and surprise tests), 

 Market Studies 

 Individual and Group project reports, 

 Annual talk on union and state budget 

 Any similar activities with imaginative thinking beyond the prescribed syllabus 
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Lesson 3 : Demand Utility Analysis        3.1-3.10 

Lesson 4 : Utility Analysis        4.1-4.16 

Lesson 5 : Elasticity of Demand        5.1-5.16 

Lesson 6 : Production         6.1-6.14 

Lesson 7 : Analysis of Costs         7.1-7.9 

Lesson 8 : Supply         8.1-8.10 

Lesson 9 : Classification of markets      9.1-9.8 

Lesson 10: Perfect Competition       10.1-10.10 
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



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
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 

 

  



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  




* 

* 

* 

* 

* 

* 

* 

* 

* 

* 

 
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  


































    


  
     



           











^Œ∂~° q^•ºˆHO^Œ„O      1.3                               PKå~°º <åQÍ~°∞˚# qâ◊fiq^•ºÅÜ«∞O



 



  


          




   






   






 
 

 

        


 










     




  





 

DELL
Typewritten text
1.4





   









       






  












 

 

 
 

  
(Wealth of

Nations)






  

 

 

^Œ∂~° q^•ºˆHO^Œ„O        1.5                          PKå~°º <åQÍ~°∞˚# qâ◊fiq^•ºÅÜ«∞O



 







 

 


 




 

 



  
















   

 



 



 



 

 

 
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





 





 





 



        




 






  







  

 



 

 

 





^Œ∂~° q^•ºˆHO^Œ„O        1.7                          PKå~°º <åQÍ~°∞˚# qâ◊fiq^•ºÅÜ«∞O





 




 
 

 





 




 






  






   


 

 


 





  

                   

 
                

 

DELL
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1.8





  
  


      





 

         


 

 

 
 



 


 








   
 




 

 

 

  




^Œ∂~° q^•ºˆHO^Œ„O        1.9                          PKå~°º <åQÍ~°∞˚# qâ◊fiq^•ºÅÜ«∞O













  









    
       













  




         
    








     






 

DELL
Typewritten text
1.2

DELL
Typewritten text
1.10





 
 

           














  



   




 




 


 

 


        




   





 

^Œ∂~° q^•ºˆHO^Œ„O        1.11                          PKå~°º <åQÍ~°∞˚# qâ◊fiq^•ºÅÜ«∞O
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   


















 

 



 (Inter-

national Trade)





 

 



  












 

 

 



  
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

 

 

      














    







         

       






   




 
 

  




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

 
 

 

 

   

 



 

 


 

   


 

 

 


 

  






 




  
 





          


 





 
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 



 


 

 


 

 

  









 
 

 
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
  






   





          

 

     

DELL
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DELL
Typewritten text
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
Honesty is the best policy


   



















   




  




Econometrics
   








 
    




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







          



 


  
 



 


 



 
 



 


 




 
  

  


           


  



 

DELL
Typewritten text
1.2

DELL
Typewritten text
1.18



  

  
          


  
  

   
I.  

 
 

 

 
 

II   

 

 
 

 

 

III  

 

 

 
 

 

   
1. Gould, J.P. and Ferguson, C.E : Micro Economic Theory

2. Samuelson P.A& Norhaus W.D : Economics

3. Jhingan, M.L. : Advancd Economic Theory

4.Dewett, K.K : Moderen Economic Theory

5. Ahuja, H.L : Principles ofMicro Economics

  
  
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 


 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 







 

 

 

 

 

 



 



* 

* 

* 

* 

  
















   


(Choice )






 (Watson)


 (Hague)


    (Spencer and Seigelman)    

       


  (Wilson Darr)









 

DELL
Typewritten text
2.2










     







 (Oppurtunity Cost)









 



 (Marginal Principle )











 ( Principle of Time Element)


 





 (Discount Law)



            



^Œ∂~° q^•ºˆHO^Œ„O   2.3                               PKå~°º <åQÍ~°∞˚# qâ◊fiq^•ºÅÜ«∞O







(Equi-Marginal Law )





(A,B,C)

(A,B,C)



         


(A,B,C)




   









   







 
 

 

 
 

 

    




 

DELL
Typewritten text
2.4







   









    








  




       


  


  




   


(Operational Re-

search)(Decission Making Theory), 




  





^Œ∂~° q^•ºˆHO^Œ„O   2.5                               PKå~°º <åQÍ~°∞˚# qâ◊fiq^•ºÅÜ«∞O








    





     ( Operational Research )









(Lenear Programming),(Inverntary

Model),  (Game Theroy) 

   
 








   









 




 


 





       


           


 




 

 


 




 




          



 


 


 



 


 


 

   




^Œ∂~° q^•ºˆHO^Œ„O   2.7                               PKå~°º <åQÍ~°∞˚# qâ◊fiq^•ºÅÜ«∞O



 

 


 

 









 
















  
 

 


 


 



 
             





   




          


 

    
I.  

 
 

 

 

II.   

 

 

 
III.  

 

 
 

 

 

    

1. Brigham, Eugene. F. and Pappas, James. L. : ManagerialEconomics

2. Seo, K.K : ManagerialEconomics

3. Sivayya, K.V. Rao and Rao V.S.P : ManagerialEconomics

4. Chopra, P.N : Business Economics

   
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 


 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  


   


*

*

*

*

  




          



   


 



  






          





 




 






  



   







       



 
          




  



 


D = f ( P, Y, P
r
, t ) 

D = 

P = 

P
r

= 
Y = 
Y, P

r
, t 
 D = f(P)

^Œ∂~° q^•ºˆHO^Œ„O   3.3                               PKå~°º <åQÍ~°∞˚# qâ◊fiq^•ºÅÜ«∞O



  



 
 
 
 
 
 



  


   

 



XY


 

A B C D E F





  



 
 
 
 


 



 
  

   



 



 



     



 
          
         



       





^Œ∂~° q^•ºˆHO^Œ„O   3.5                               PKå~°º <åQÍ~°∞˚# qâ◊fiq^•ºÅÜ«∞O







 

 
         


  
 


 



   



I
D
OYOM.OY1

  OM1   OY11    OM11 







     

A)




 

B)

 A)    B)

        

 

 Dc  



       
( Sloping Downwards to Right ).





  


 
 



 


 


^Œ∂~° q^•ºˆHO^Œ„O   3.7                               PKå~°º <åQÍ~°∞˚# qâ◊fiq^•ºÅÜ«∞O







 
( Income

Effect )(Real In-

come )        




           
( Substitution Effect )

     



           

       









   



 


     



           








  

          




 









  
 


 


 


  



 



 
 


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







 



              



   
I  


II.   






III.   








   
1) Watson : Price Theory and Its Uses

2) K.K. Dewett. : Modern Economic Theory

3) M.L. Jhigan : Advanced Economic Theory

4) P.A. Samuelson : Economics

5) Stonier and Hague : Micro Economic Theory

6) G.E. Ferguson : Micro Economic Theory

7) R.G.D. Allen : Mathematical Analysis for Economists

8) R.A. Bilas : Micro Economic Theory

   



  


 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

  






* 

* 

* 

* 

  





 

 


  

 

   



     












     


  


    



  






  


  



  






  


 

 

         



       

 



^Œ∂~° q^•ºˆHO^Œ„O   4.3                               PKå~°º <åQÍ~°∞˚# qâ◊fiq^•ºÅÜ«∞O





 





   




 

 

 

         





 

 

 



   




   H.H.  

   





 


 

 

 



 

 

 

 

     












 n  (n-1) 



 n





          

  

 









       

     
       

  

  

  

  

  

  




^Œ∂~° q^•ºˆHO^Œ„O   4.5                               PKå~°º <åQÍ~°∞˚# qâ◊fiq^•ºÅÜ«∞O



        


   







    

   
 

 

 

     


  

           

YX  

  X

X



    


 





  





 













            



    





  


 


 

   


 



 
 

 




    



^Œ∂~° q^•ºˆHO^Œ„O   4.7                               PKå~°º <åQÍ~°∞˚# qâ◊fiq^•ºÅÜ«∞O



 

 



 



    







       

          
 







  


 

 



 

 

 

 

 

 

     








a, b, caP
a
,bP

b
, CPc.

 Mu
a
, Mu

b
, Mu

c
   

 


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a, b, c

Mu
a

= a

Mu
b

= b

Mu
c

= c





AB





   A, B  
 A B
A,B  


  
  
  
  
  

  

A

B

AA

B A

A

BB

BABA


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AB

  



    
XA, BYA,B

Mu
A

, Mu
B
A,B





 



          

OMAONB

OM of A + ON

of B

 

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^Œ∂~° q^•ºˆHO^Œ„O   4.11                               PKå~°º <åQÍ~°∞˚# qâ◊fiq^•ºÅÜ«∞O
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

 

           



            



 

 

 

 

 



     


 



        





 



 

 



     


 



 





 

 







 




         

















  
 

    



           



        





 



 


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 
 

 



 



 



 

         



   
I.  
 
 
II.   
 
III.  
 
 
 
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







    
 


 
 
 


   





oa

oboaoa
1
obob

1


oa-oa
1
aa

1
bb

1
ob

1
-ob




oa

oaoa

ob

obob
11








oa

aa

ob

bb
11 




oa

a

ob

b 





a

oa

ob

b








   


   







() =



^Œ∂~° q^•ºˆHO^Œ„O  5.3                               PKå~°º <åQÍ~°∞˚# qâ◊fiq^•ºÅÜ«∞O



'  ' 
x 


  


OX OY 
DD
OX 

   


 
Y

   






0



OX OY 
Oaoa1 

   

    
   


   


DDaa1 bb1
a a1 b b1 
(>1)

   





 




1

1

^Œ∂~° q^•ºˆHO^Œ„O  5.5                               PKå~°º <åQÍ~°∞˚# qâ◊fiq^•ºÅÜ«∞O



DDaa1

b b1 (aa1)(bb1)



(<1)

   


  



 






    


 
 

 

 
 



=1



    
 

   

Y

 
         





   








100x
p

p
100x

q

q 

  qp





  





















^Œ∂~° q^•ºˆHO^Œ„O  5.7                               PKå~°º <åQÍ~°∞˚# qâ◊fiq^•ºÅÜ«∞O
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 

 )1(  





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
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   



 1
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100
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4

100
5
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



 



  




x, y 


   

1



ox oy

MNx, yoaob, oa1
ob1

 OA

AA

OB

BB 11

 or

    AROB,RBOA,RQAA,QSBB 11       

  
RQ

RB

OB

QS
   RBN,RQS    

       QS=BN, RQ=RB, QS=BN 


BN, OB
OB

BN

RB

RB

OB

BN
 RN, RM

 
RM

RN


    



 

 =












 IR

 1R IV 

 1

 1R III 

 0R II 

^Œ∂~° q^•ºˆHO^Œ„O  5.9                               PKå~°º <åQÍ~°∞˚# qâ◊fiq^•ºÅÜ«∞O



R AB

R1, R11, R111, RIV


1
Cm3

Cm3

RM

RN
R  


0

6

MR

NR
R

I

I
I 

0
6

0

MR

NR
R

II

II
II  

1
1

5

MR

NR
R

III

III

III  

1
5

1

MR

NR
R

IV

IV
IV  




   











         
   
   



    1

   

    1

   


    1

   







 









   

ox oyDD 

oaoboa1, ob1



1

1

1

1

oaoa

aa
obob

bb







><





 











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  











 



    
          

 


 xy  



x, yyx

 y x yx


x, yyxy

xyx









x 

Y 

















    


 

     

T.V.

        







  



          

         











  







  





 






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



      




 







         





        

 



 



  

         







 

 





         








 

         




 
          



      











  
 


    0 

 1  1  1 
 


 


    




 
           


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


             


 


 


  

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

 

 

 

 



  




    







 





 

 



 

 

 

 

  

 



 



 







 





  



 



 

 



 



 



 


  









 







 





 



 

 

 

 


 

         



 



 




 



  


 



 





 



 

 

 

 

 







 











 





         



  
   







P = f ( L, C, N, T)



P = 

L = 

C = 

N = 

T = 





     










  


        
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

 

 

 

     





  

           





 

   







         









X  Y 

ABCD 

ABBC

  CD





 







 





 







   










  
 





 



 





          



           

 







  







 













  


   









    



 







              









 



       









 
  



















  
 
 
 
 


 


         



 
 
 
 



 



 





 

 

 

    



           



           



    



   
I.  

 
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







  
        

 

  





  
 



















    




   Fixed Costs


 

 







n

   





   Variable Costs
 







n



     


























= nn-1



      




 









 

 









   
    A   

 (TFC)

AX


(TVC)

(TC)Y 

      (A)





( AFC ),

( AFC )

'U'( AC )

(AVC )'U'AVC 

( MC )           

(B)

 (A)  (B)



       



 
 
 




  









  





 




   
 









  



SAC
1
, SAC

2
, SAC

3
, SAC

4


LAC

 M1, M2, M3, M4

P1, P2, P3, P4 

A, B, C, D 

LACSAC, SAC
2
, SAC

3


OM3OP3



 




         















  
 



 



 

  ‘U’ 



 

 
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 
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 

 

 

 
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X Y



  


YA)

oaoa1 ob

           
  

X B)

obob1 
             



 1
s
 C

aa1bb1.



 
  1

s
 

D)   aa1

bb1
   

  1
s


 E) 
aa1bb1

    

 

 

 
 

 

    


   




 


 

         


 

 




 







  






           



  
 

 
 

 

 
   

 (>1)

 (<1) 
 





  


 

 



   


 



 
 



 



 



 



 



 



   
I.   
 
 

 



II.  
 
 

 

 
 

   
1. Dean Joel : Managerial Economics

2. Sundaram, K.P.M : Business Economics

3. Dewett, K.K : Advanced Economic Theory

4. Ahuja, H.L. : Principles of Micro Economics

   



 
 


 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  







* 

* 

* 

* 

  
         





   
   

  





  




 

 

 



    




 





  

  


 




      
           




 



 



         



 





    




 

  






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




 







 



    



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 


   



 


 



 


 

  
 



 









  
 




 
            


           


 




 
 


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 



  




* 

* 

* 

* 

  





  



      

           



    
 (Liftwitch)



(Mrs. Joan Robinson)


   
           



    








   




   







    


    


    





   




  






   




      


       (MC=MR)   





 



 

      


 



  

   

XY

(AR) (MR) 

ARMRX

     (SMC),     (MR)Q  

MC, MRQ

OPQMOSRM



OPQM OSRM = PQRS = 

        




AR = MR =  
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 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 A.C. 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

   






* 

* 

* 

* 

* 

* 

* 

* 

   
 

  
Mc Connel




  




   




    




   




   





       
    




     


          



      
   


MC = MR 

 


   
AR 



 


 


    
 


   

X Y
MCMRACAR
MC, MREOM
QMOP

ACARQR


OPQM - OSRM = PQRS =
OMOP

OM OM 





       




ABC

11.2(A) MCMR'E'
 OPQM   OSRM   PQRS (OPQM-

OSRM)
BAC = MCX

MC, MRE
OMPQ,OMSE,PQSE.

CMC MR 'E'
MC MR  'E' 'E'
OPQMOSRM
PQRS (OPQM - OSRM)

     
          




         






   


           



   




    (Personal Discrimination)

         



    (Place Discrimination )



(Dumping) 


    (Trade Discrimination)





    




    
        




   









      



 


 

    
ABC


 A    B    C

'A'MR
1
D

1


A  'B' MR
2
  D

2


 B AOP
1
,

'B'OP
2
(MR

1
+ MR

2
)

C AMR 
OM (OM

1
+ OM

2
)

OMAOM
1
OPB

OM
2
OP

2







   A.C  
A.C.





          






    





 
           


 
 


 
 



   (Kinds of Monopoly)






  






  
 



    
        

     


  






   
            




  




     
           













     











 
  
 


        AR, MR  
AR, MRX
AR, MR           
        

AB

A) B



(AR) =

(MR)X
        
AR, MR

 MC, MR 
MC, MR       
AR


    A  B

MC, MR'Q'

OM OP MC, MR 'E'

OM
AR'Q'QM OP.

 




 
         





 






 




             
AQ 



BE
R

  


 



        
E.H. 





    
  



    





  










a 




b 


c 
Sales Promotion

   
 




   Excess Capacity

 





  


         
 




      



MCMR




   

SAR SMR 
SARSMRSAC
SMCSMC SMR E
OM,OP.   OPQM  OSRM  
QROMPQRS



 
AB

A B



A
SMC = SMRE
 OMOP.  OP
     OPQM      


BSMC =

SMROM,OP.OS,OP.
SPQR
OPQMOSRM. B
PQRS

OPQM - OSRM = PQRS = 

  






   

LMCLMR
LAC LARLMC
LMREOMOP
LAC,LAR 




       




QQ
LAC
Excess Capacity

     


          



  
“Oligoi”“Poleein”

OligoiPoleein



  
        



  




    




   







  




  






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   
B  CMCMR 'E' 
OM OP 

 












  
 


 AR, MR 
 


 


 


 


 A.C. 
           


 E.H. 
 




           


 


 
 


 
 
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







   
          


        

 





          


           
  



2  

2      
          







 

 

 

 

 

 


        
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





        
  










2  













          




         








         





 















  








 


         


















(Production)(Distribution)Consumption

   (Product Method)  

2   




  (Intermediary goods)

(Final Product)



            


 Net income From international trade) (+ or -)




(National Income by Indus-

trial Origin)
(Money value)


    (Income Method)

       
         
      

 
(Income from self-employed person).







      
          





 
 





 
        



 

       



    (Expenditure Method)






         

 






















 


    


        


 
        



         


    
          


         


 



 


  






 



2    

2    




(economic value )
(money value)

 (queer re-

sults)
  



 



 
          


(Capital Formation )


 



(Parent coneerns ) 

 



 
      ( index numbers) 


   
(Sacrifice and effort)(real cost of produc-

ing the output)



 





       



 










    I        
  







    (G) :       










2  





           












(identities)





 

 


  

( Double entry book)

 

 






2  

  








      
 

  



  
  
  

 

 

       
 

  
   

 
 








  











  


       
         

        




    (cso)      

         
       
 
   


        



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

 


 


2   




  


 


 











 





       
        


 





 

2 

2  

 






 


 
     

   


 


 
 
   



I  



II   



III.  






1. Alfred Marshall : Principles of Economics

2. J.R. Hicks : Social Frame work

3. Paul A Samuelson : Economics of Welfare

  

2 

2   

2   

    
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